
Incertezas que hoje nos tiram o sono ...

Que coalizão de 
forças governará 
o Brasil de 2019 a 

2022? 

O novo governo fará  
um ajuste fiscal ‘pra 
valer’ OU buscará 

atalhos e jeitinhos para 
empurrar os problemas 

com a barriga? 

A agenda de 
reformas, 

especialmente a 
da previdência, 

será tocada? 

Os próximos 4 anos serão tão 
vertiginosos em surpresas e 
descontinuidades como o 

dos últimos 6 anos? OU 
finalmente teremos um pouco 

mais de previsibilidade e 
tranquilidade?

Conseguiremos ingressar 
numa rota de crescimento 

econômico sustentável 
OU continuaremos numa 

trajetória de “vôo de 
galinha”, crescendo 

menos que o mundo?
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“À DIREITA”

“À ESQUERDA”  

REFORMISTA MODERNIZANTE

CONSERVADORA DO STATUS QUO 

Que coalizão   
de forças 

governará o 
Brasil de 2019 a 

2022?

5 VARIANTES 

1

2

4

5

Fonte: Macroplan – Claudio Porto (Agosto, 2018) – cporto@macroplan.com.br

2 CENÁRIOS-BASE

DE OCASIÃO 3

A sedução do 
populismo

A saída não 
populista



Principais Características dos Cenários Base

ATRIBUTOS

LIDERANÇA

INSTRUMENTO 
DE POLÍTICA

PROPOSTA

MODUS 
OPERANDI

PRINCIPAL 
RISCO

CONFRONTAÇÃO

SOLUÇÕES RÁPIDAS 
E “FÁCEIS’

INTERVENCIONISMO
AUTORITARISMO

“CANETADA”

NEGOCIAÇÃO

SOLUÇÕES TRABALHOSAS 
PORÉM VIÁVEIS

MINIMIZAÇÃO DO 
CUSTO POLÍTICO

FISIOLOGISMO

NÃO POPULISMO

RACIONAL

POPULISMO

CARISMÁTICA



Quatro Cenários “Puros”

ATRIBUTOS POPULISMO DE ESQUERDA POPULISMO DE DIREITA CONSERVADORISMO REFORMISMO

IDEIA FORÇA RETORNAR DEPRESSA AOS 
TEMPOS DE BONANÇA 

ORDEM, SEGURANÇA E 
MORALIDADE

RECONCILIAR O BRASIL E 
CONSTRUIR UMA NOVA 
PONTE PARA O FUTURO

SEM REFORMAS NÃO 
TEREMOS FUTURO 

REFORMAS 

• Trabalhista (-)

• Previdência minimalista

• Tributária (mais 
impostos)

• Política

• Previdência (+ -) 

• Fiscal  incremental

• Do Estado 
(enxugamento

• Tributária (simplificação)

• Política

Todas incrementais e                        
minimalistas:

• Previdência

• Fiscal

• Tributária

• Do Estado

Início de um amplo e longo 
ciclo de reformas:

• Previdência

• Fiscal 

• Tributária

• Política 

• Do Estado

POLÍTICA 
ECONÔMICA

Estado motor do 
crescimento

Mercado é o motor do 
crescimento (exceto áreas 
estratégicas)

Mercado (protegido) é o 
motor do crescimento

Mercado é o motor do 
crescimento

GOVERNABILIDADE Difícil. Confrontações 
frequentes

Difícil. Confrontações e 
conflitos frequentes

Mantida com esforço. 
Negociações e concessões 
frequentes

Mantida com muito 
esforço. Comunicação 
intensa, negociações  
políticas frequentes

CRESCIMENTO

ECONÔMICO
< 2% aa ≈ 2% aa ≈ 2,5% aa ≈ 3,1% aa

INFLAÇÃO Viés de alta Pequeno aumento Pequeno aumento Viés de baixa
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